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ALIENOR HIGH DIVIDENDS EUROPE ALIENOR

FONDS EN ACTIONS EUROPEENNES A DIVIDENDES ELEVES

Le prospectus est disponible sur simple demande auprés d’Alienor Capital ou sur le site internet.

. , Alienor High Dividends Europe cherche a profiter des actions européennes a haut dividende en assemblant un
EQUIPE D’INVESTISSEMENT portefeuille d'actions de sociétés de pays de I'Union Européenne (et membres de la zone Euro) privilégiant les
dividendes élevés en rendement et considérés par la société de gestion comme étant récurrents ou en

N progression. Les gérants sont attentifs a détenir des titres considérés comme modestement valorisés et ayant
une capacité a se revaloriser. Le portefeuille sera peu arbitré, les titres sont conservés tant que le rendement
. ¥ est satisfaisant.
. Profil de risque (SRI)* ) )
E Durée de placement Sianatory of Ell ible
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Co-Gérant Co-Gérant
CHIFFRES CLES (PART C) COMMENTAIRE DE GESTION
Fonds Le fonds a été lancé & la fin de l'année 2025. Le portefeuille est investi
L exclusivement sur des valeurs a haut rendement en dividende et selon trois
Valeur liquidative de lancement 100,00€ segments : majoritairement des modéles économiques stables (qui resteront
o longtemps en portefeuille), et en complément des valeurs a l'activité ou a la
Valeur liquidative (VL) Ti268€ valorisation cyclique (qui entrent en portefeuille en bas de cycle et ont vocation a
. sortir en haut de cycle) et des anges déchus (des sociétés de qualité mais qui ont
Actif net du fonds (M€) 31ME connu un accident de parcours qui les a décotées et a fait remonter
" . mécaniquement le rendement en dividende s'il a été maintenu).
Zoned'investissement Euro
Nombre de lignes 40 Le fonds est investi en totalité. Le portefeuille est géré dans un état d'esprit « buy
9 and hold ». Il évolue marginalement selon les opportunités. Engie et surtout Poste
. . . Italiane ont été allégées suite a la hausse de leurs cours et donc a la baisse de leur
Price Earning Ratio (PER L N h PPN
9 ( ) 103 rendement en dividende, tout commme Total et Repsol qui ont bien bénéficié de la
Rendement en dividendes* 6% haL_,lsse des cours dy\petrole, Orange et Bc_)qygues ont été vendues car elles ne
satisfont plus au critére de rendement minimum. Edenred et Eurazeo ont été
Taux d'investissement en actions 98% renf_o_rcées togF comme Pgrnod Ricgrd, Renault, Vglkswagen et Warehouse de Paw.
Aedifica (fonciére de santé) est entrée en portefeuille.
Liquidités ou monétaire 2%

*Le rendement en dividendes et le PER du fonds sont
calculés comme les moyennes des rendements en

dividendes et des PER sur I'exercice en cours des actions
détenues par le fonds, pondérées par leur poids dans le fonds. P E RFORMAN CES
Source: Bloomberg - consensus des analystes.

Fonds créé en décembre 2025. Conformément a la réglementation en vigueur, nous
ne pouvons pas afficher les performances sur une période de moins d'un an.

CARACTERISTIQUES DU FONDS

Forme juridique : FCP de droit frangais - OPCVM
Conforme a la directive 2009/65/CE

VENTILATION DU FONDS

Date de lancement : 31/12/2025

Cod : itali <
Code S FR001 014408 (Par Capalani REPARTITION PAR TRANCHE DE
FROO140144P5 (Part Institutionnelle) RENDEMENT EN DIVIDENDE

Classification SFDR : Article 8
54% 30% 10% 6%

yelorsation: Guotienne BN 2

Frais de gestion max :2% TTC (Parts C & D)
11% TTC (Part ) mEntre 4% et 6% mEntre 6% et 7% mPlus de 8% mEntre 7% et 8%

Frais de gestion variables: Néant

Frais de fonctionnement: 0,15% TTC REPARTITION PAR TYPOLOGIE

Souscription/ Rachat : Jusqu'a17h 71% 19% 10%
Catégorie Quantalys : Actions Zone Euro Growth

Catégorie Morningstar : Actions Europe Rendement Stable Models Cyclical Valuation Fallen Angels

Dépositaire / Valorisateur : CACEIS Bank France Stable Models (entreprises a l'activité et & la valorisation raisonnablement

X constante), Cyclical Valuations (sociétés a la valorisation cyclique), Fallen Angels
Ticker Bloomberg : AHIDIVC (entreprises de qualité ayant connu un accident de valorisation).

UCITS : OPCVM conforme a la directive 2009/65/CE

* Echelle de risque du DIC. Le risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Cet indicateur pourra évoluer dans le temps. **Le réglement SFDR 2019/2088 demande aux gestionnaires
d'actifs de classer leurs fonds. « Article 8 » : qui promeuvent les caractéristiques environnementales et sociales.
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ALIENOR HIGH DIVIDENDS EUROPE

REPARTITION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE REPARTITION SECTORIELLE
5% 2% 1%

= France o L Banque I 2
= [talie
« Belgique 18% Fonciere I %
= Pays-Bas Services I 3%
» Allemagne 68% Assurance I 3%
= Espagne

Utilities I 5%
REPARTITION PAR CAPITALISATION

Automobile 5%
24% )
Industrie 4%
= > 5 Milliards
Pharma 3%
76%
= Entre 500 M€ et 5
Milliards Spiritueux 3%
Petrole 2%

PORTEFEUILLE

RENDEMENT
ENDIVIDENDE POIDS TYPOLOGIE* BUSINESS CASE - Selon étude Alienor Capital
2026 BRUT **
BNP 53% 6,6% SM 11,0 Banque Européenne la plus diversifiée et la moins chéere
AXA 56% 53% SM 10,1 Assureur européen bénéficiant d'un plan d'optimisation assurant une hausse progressive des marges
Eurazeo 6,4% 52% cVv 7.8 Holding de Private Equity présentant une décote sur Actif Net supérieure a 50%
Crédit Agricole 6,1% 51% SM 79 Banque francaise trés peu valorisée
Intesa 6,6% 4,0% SM 10,7 Grande banque italienne la plus constante opérationnellement
Gecina 7,4% 37% SM 4 Fonciére de bureaux premium majoritairement a Paris et décotée de 40% par rapport a son actif net réévalué
Renault 81% 34% cVv 4.4 Constructeur généraliste en bonne situation opérationnelle, en croissance et bénéficiant d'une trésorerie nette abondante
Engie 51% 33% SM 13,0 Energéticien centré sur la production d'énergie renouvelable avec des contrats sécurisés a long terme
Enel 52% 31% SM 132 Energéticien italien centré sur la production d'énergie renouvelable avec des contrats sécurisés a long terme
Edenred 5,0% 3,0% FA 12,4 Leader mondial des avantages aux salariés (tickets restauration, essence...)
Warehouses de Paw 5,8% 3,0% SM 13,0 Logisticien leader en Europe et en croissance; construit de nouveaux entrepots
NN Group 5,0% 2,9% SM 9,4 Assureur vie belge en croissance réguliére et modestement valorisé
Sanofi 57% 2,8% cVv 82 Société pharmaceutique aux résultats stables mais tres décotée par rapport a ses pairs
FDJ 9,3% 2,8% FA 88 Leader européen des jeux ayant souffert de déconvenues ponctuelles mais qui relance sa croissance avec l'achat de Kindred
Pernod Ricard 6,4% 2,7% FA 1,8 Apreés un déclin conjoncturel, le marché mondial des spiritueux devrait s'améliorer
Unicredit 4,5% 2,6% SM 101 Bangue italienne dont le BPA est en hausse réguliere (hausse du PNB et buybacks relutifs)
Klepierre 5,0% 2,6% SM 138 Aprés Unibail, la fonciére avec les centres commerciaux les plus attrayants en Europe
Banca Monte Paschi 6,4% 2,4% SM 12,7 Banque italienne aux fonds propres excédentaires et distribuant la totalité de ses bénéfices
Eurocommercial 6,7% 2,4% SM 10,7 Fonciere détenant des centres commerciaux de qualité dans quatre pays
Unibail 52% 2,4% SM n2 La fonciére avec les centres commerciaux les plus attrayants en Europe
Rubis 6,5% 2,2% CcV 10,1 Distributeur de produits pétroliers et dérivés; activité rentable mais stagnante
Argan 4,7% 2% SM 122 Entrepots détenus de grande qualité et loués a des distributeurs de premiére catégorie
Scor 6,0% 2,0% SM 7,7 Réassureur restructuré et décoté de 50% par rapport a sa valeur économique
Carmila 8,2% 1,9% SM 89 Fonciére détenant et gérant efficacement des centres commerciaux de taille moyenne
Aedifica 58% 1,9% SM 12,7 Fonciere européenne de santé de qualité (cliniques et maisons de retraite)
Volkswagen 7,0% 1,7% cv 35 Constructeur automobile ayant réussi a électrifier sa gammme sans dégrader sa rentabilité.
Coface 7,4% 1,6% cv 99 Assureur crédit lissant ses résultats par une politique active de réassurance de son portefeuille
Poste Italiane 5,0% 1,6% SM 13,4 Activité croissante en gestion d'épargne et distribution de colis
Unipol 4,2% 1,6% SM 12,4 Assureur italien généraliste modérément valorisé
GTT 47% 1,6% SM 16,3 Leader mondial de la technologie de transport de GNL par méthanier
Mercialys 8,5% 1,4% SM 9,0 Fonciere détenant et gérant efficacement des centres commerciaux de taille moyenne
Veolia 4,7% 12% SM 13,0 Utility croissant dans des métiers porteurs trés liés a I'environnement et a |'énergie durable
Total 4,6% 12% CcV 92 Industrie pétroliére peu représentée dans le fonds
Banco BPM 6,3% 11% SM 12,0 Bangque italienne dont le BPA est en hausse réguliere (hausse du PNB et buybacks relutifs)
BPER 6,0% 11% SM 3 Bangque italienne aux résultats tirés par l'intégration de Banca di Sondrio
Montea 6,1% 1,0% SM n,0 Fonciére de commerce modestement valorisée
Ipsos 5,6% 1,0% FA 6,8 Leader des sondages et panels. Nouveau DG, spécialiste du digital, pour 'aider a pivoter
Repsol 41% 0,8% cVv 72 Industrie pétroliere peu représentée dans le fonds
Altarea 8,2% 0,8% SM n7 Partie fonciére rentable et promotion immobiliére en amélioration
Antin Partners 7,.8% 0,8% FA 14,6 Gestion de fonds d'infrastructures en croissance réguliere

*SM = Stable Models (entreprises 3 Iactivité et 4 la valorisation raisonnablement constante), CV = Cyclical Valuations (sociétés a la valorisation cyclique), FA = Fallen Angels (entreprises de qualité ayant connu un accident de valorisation).
“PER et Dividendes : source : consensus des analystes sur Bloomberg

RELATIONS PARTENAIRES

Sources: Bloomberg, Caceis, Alienor Capital

Astrid RAIMON Informations importantes : Le prospectus est disponible sur simple demande auprés d'Alienor Capital. Les
+33(0)7 62743073 performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent I'ensemble
astrid.raimon@alienorcapital.com des frais. Ce document n'a aucun caractere contractuel et ne fournit des informations qu’a titre indicatif. Le

souscripteur reconnait avoir recu le document d'information clés pour l'investisseur préalablement a son
Axel BIGGI investissement. Données arrétées en fin de mois.

+33 (0)6 38 01,84 30 . Principaux risques liés a I'investissement : risque de perte en capital, risque actions et risque lié a la taille de la
axel.biggi@alienorcapital.com capitalisation.

m ALIENOR
CAPITAL 2/2



https://www.alienorcapital.com/

	Diapositive 1
	Diapositive 2

