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Ce document est une publication commerciale, le prospectus est disponible sur simple demande aupres d’Alienor Capital ou sur le site internet

Alienor Optimal est un fonds flexible global géré de maniére active, dont I'investissement peut varier de 0% a 100% sur les actions (sans contrainte de taille
de capitalisation, de secteur ou de zone géographique) et les titres obligataires ou monétaires (dette privée ou publique sans contrainte de notation ni de
zone géographique). Le fonds utilise une plage d’exposition de -60%/+200% sur les actions, de 100% en devises et de -10/+15 en sensibilité taux.

. Chiffres clés (part A)
Fonds Indice Fonds Indice
Performance du mois +0,44% -0,38% Volatilité historique 12,05% 9,08%
Performance YTD +4,78% 7,40% Volatilité alan 8,10% 5,49%
Performance historique +89,44% +211,10% Valeur liquidative 158,11 €
Exposition nette (fin de mois) +21% Actif net du fonds 13381298,14€

Sources: Bloomberg; Caceis.

. Commentaire de gestion

L'économie américaine ne montre pas de signe de faiblesse et devrait croitre de plus de 3% en 2025 tandis que I'économie européenne peinera a atteindre
0,5% de croissance et que I'économie chinoise reste freinée par ses problémes. Larrivée au pouvoir de Donald Trump est pour le moment vu comme un
facteur économiquement favorable aux Etats Unis quoique légerement inflationniste et plutét comme un risque en Europe avec des droits de douane
américains qui devraient progresser.

Dans ce contexte, la bourse américaine reste favorablement orientée en particulier sur les valeurs de croissance et le secteur de la technologie malgré des
multiples de valorisation assez élevés. La bourse européenne peu chére offre aussi certaines opportunités mais de fagon plus équilibrée entre valeurs de
croissance et valeurs décotées ou secteurs faiblement valorisés comme I'assurance, la banque ou les services publics.

Le fonds augmente a nouveau progressivement son exposition aux actions avec pour objectif de garder un équilibre entre valeurs de croissance et valeurs

décotées.
. Evolution de la performance depuis le 1°" janvier 2015 (part A) Stratégie en cours
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janv.-15  janv.-16 janv.-17 janv.-18 janv.-19 janv.-20 janv.-21 janv.-22 janv.-23 janv.-24 titres nettement sous évalués.

* Depuis le 10/10/2024 : 50% de I'indice obligataire Solactive Eurozone Government Bond Index TR (SOLEUSOV

Index), 25% de CAC40 (NCAC Index) et 25% de MSCI World Net Total Return Euro (MSDEWIN Index).
Données du graphique rebasées a 100 au 1°" janvier 2003 Sources: Bloomberg,Caceis, Alienor Capital

Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures.

Caractéristiques

Forme juridique FCP de droit Frangais - OPCVM conforme a la directive 2009/65/CE  Code ISIN Part A - FRO007071378 /Part | -FR0011055383
Date de lancement 4 juillet 2002 Valorisation Quotidienne
Frais de gestion max PartA:2%TTC/ Part1:1,2%TTC Souscription / Rachat Jusqu'alzh

Ticker Bloomberg CHALIENFP Dépositaire / valorisateur CACEIS Bank / CACEIS Fund Administration
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. Analyse globale
Répartition de I'investissement Exposition aux actions Sensibilité taux Exposition aux devises
Monétaire et équivalents 9% Position nette I 21% Nette 0,88
Obligations Corp 15% Dérivés -4% [ GBP | 3%
. Dérivés -0,16
Actions 25% Actions I 5% usD || 5%
Créances court terme 51% OPCVM 0% Obligation || 1,04
. Historique de performances annuelles

Part A +4,78% -10,38% -4,61% 12,43% 7,62% 5,99% -8,58% 9,59% 0,72% 13,54% -4,91% -3,40% -4,71% -15,40% -3,89% 16,44% -1,13% 3,49% 12,36% 20,43% 6,16% 18,16%

Partl +5,63% -9,66% -3,83% 13,21% 8,78% 6,84% -7,92% 10,15% 1,53% 14,02% -4,14% -2,62% -2,97% - - - - - - - - -

Indice* +7,40% 13,20% -11,86% 14,81% 1,67% 17,21% -2,95% 5,48% 6,08% 6,63% 9,97% 10,98% 13,34% -5,12% 3,97% 13,98% -15,72% 1,00% 5,47% 14,43% 6,87% 8,24%

* 50% d'indice obligataire MTS 5-7 ans + 25% de CAC40 + 25% de MSCI World Net Total Return Euro Sources : Bloomberg ; Caceis.
. Analyse de la poche action
Répartition géographique Répartition sectorielle Principales lignes actions
Titres Poids
M Assurances ALSTOM 3,79%
B France M Banques SOCIETE GENERALE 3,67%
) . BNP PARIBAS 2,92%
mUSA M Biens de consommation
ALPHABET- A 2,90%
Autres ® Industries BRITISH AMERICAN TOBACCO 2,73%
Europe

M Santé

M Technologie

Evolution de I'exposition sur 5 ans (moyenne mensuelle)
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[ | Analyse de la poche obligataire
Principales lignes obligataires
Sensibilité taux sur 5 ans (moyenne mensuelle) Notation des obligations (hors créances a court terme)
62% . s .
0,60 ’ Titres Maturité Poids Rendement
0,40
020 RENAULT PERP 9,40% 0,00%
g,gg ! ! ! ’ ’ VOLTALIA 2025 3,47% 11,29%
-0,40 UNIBAIL CALL2028 1,66% 4,28%
-0,60
0, 0
déc-19  déc20 déc-21  déc-22  déc-23  déc-24 BBB- BB+ BB BB- SOFTBANK ~ CALL2029  0,75%  4,16%
* estimé
Avertissement : Le prospectus est disponible sur simple demande auprés d'Alienor Capital. Les performances passées ne
ALIENOR CAPITAL préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais. Ce document n’a aucun
18 Allées d’Orléans - 33000 BORDEAUX caractére contractuel et ne fournit des informations qu’a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le document
Tél. : +33(0)5 56 81 17 22 — Fax +33(0)5 56 48 93 60 d’information clés pour I'investisseur préalablement a son investissement. Données arrétées en fin de mois. Principaux
Agrément AMF n°GP07-000009 - R.C.S B 493 783 518 risques liés a I'investissement : risque de perte en capital, risque lié a la gestion discrétionnaire, risque de crédit, risque de

taux, risque sectoriel, risque actions et risque de change.
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