CAPITAL

ATHENA — GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES

RAPPORT ANNUEL
Au 31 décembre 2025

Exercice 2025
Fonds Commmun de Placement de droit frangais
Société de gestion : ALIENOR CAPITAL - 18, allées d’Orléans - 33000 Bordeanx
Dépositaire : 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 MONTROUGE




AFFECTATION DU RESULTAT

D Montant Minimum de Commissies Commission les, 3 Distribution des .
Part Code ISIN de .. L. L. de Gestion Souscripteurs
. . Souscription Initiale et Ultérieure .. de Rachat s revenus
libellé Souscription financiére
)% b
AC FR0013166493 EUR 1 part Neéant Néant 1,20 ! ¢ Capitalisation Tous souscripteurs
maximum
1,209 C
BC FRO013166501 EUR 1 part Néant Neéant > /.U Capitalisation Tous souscripteurs
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OBJECTIF DE GESTION

L’objectif du fonds est de surperformer I'indicateur de référence composite (+0,25% pour la part IC), constitué de 30%
d’€STR capitalisé (OISESTR Index), de 50% de l'indice obligataire Solactive Eurozone Government Bond Index TR
(SOLEUSOV Index), et de 20% de I'indice obligataire Solactive Euro HY Corp Index (SOLEUHYC Index), sur la durée
de placement recommandée.

INDICATEUR DE REFERENCE

Le Fonds a pour indicateur de référence un indice composite constitué de 30% Jd’€STR capitalisé, de 50% d’indice
obligataire Solactive Eurozone Government Bond Index TR, et de 20% de I'indice obligataire Solactive Euro HY Corp
Index.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le fonds adopte un style de gestion active opportuniste en investissant son actif en
parts et actions d’autres OPC. Parmi ces OPC, pourront étre compris des Trackers et ETF (Exchange traded funds) et des
fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financiet.

Le fonds investira sur des OPC de tous types mais ayant principalement soit une gestion de nature obligataire soit une
gestion de nature alternative. Le fonds n’investira pas dans des OPC de classification actions.

La répartition entre les différents OPC sera fonction d’une part d’une allocation d’actifs basée sur une analyse fondamentale
du cycle économique et d’autre part d’une sélection de fonds a partir d’une analyse quantitative (comportement des fonds
selon les périodes et stabilité du comportement) et d’une analyse qualitative (équipe de gestion, processus d’investissement,
composition du portefeuille, suivi du risque).

L’investissement en FIA de droit francais ou établis dans d’autres Etats membres de P'UE sera limité a 30%.

Le fonds pourra aussi investir jusqu’a 40% sur des titres de créance et instruments du marché monétaire, libellés en euro
ou en devises, de dette privée ou publique, et de dette convertible, sans contrainte a priori d’allocation par zones
géographiques, sensibilité aux taux, notation, secteur d’activités ou types de valeurs. La part de titres de créance — en titres
vifs donc hors investissement en OPC — spéculatifs selon 'analyse de la société de gestion, a 'acquisition ou en cours de
vie pourra étre de 30%.

La société de gestion meéne sa propre analyse crédit dans la sélection des titres. Elle ne s’appuie pas exclusivement ou
mécaniquement sur les notations fournies par les agences de notation et met en place les procédures d’analyse du risque
de crédit nécessaires pour prendre ses décisions. La part des obligations convertibles d’émetteurs privés libellées en euros
ou en devises pourra atteindre 30%.
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Le fonds s’exposera de la fagon suivante :

e Produits de Taux de 0 2 100%
dont titres de taux spéculatifs de 0 a 100 %
e Devises de 0 a 100%
e Actions de -15% a 25% de toutes tailles de capitalisation

Bien que le fonds n’investisse pas dans des OPC de classification actions, le fonds pourra se retrouver exposé en actions a
travers les OPC détenus ou indirectement par les obligations convertibles.

Titres de créances et instruments du marché monétaire

L’OPCVM s’autorise a investir jusqu’a 40% de son actif net sur 'ensemble des titres de créances et instruments du marché
monétaire, notamment :

- des obligations de toute nature (dont obligations émises au sein d’un programme EMTN) ;
- des titres de créances négociables ;

- des titres participatifs ;

- des titres subordonnés (hors Contingent Convertibles - Cocos - bancaires) ;

- des titres équivalents aux titres ci-dessus, émis sur le fondement de droits étrangers.

La part d’instruments de taux spéculatifs selon I'analyse de la société de gestion a I'acquisition ou en cours de vie, détenue
en direct, pourra étre de 30% de P'actif net. La société de gestion meéne sa propre analyse crédit dans la sélection des titres.
Elle ne s’appuie pas exclusivement ou mécaniquement sur les notations fournies par les agences de notation et met en
place les procédures d’analyse du risque de crédit nécessaires pour prendre ses décisions. La part des obligations
convertibles d’émetteurs privés libellées en euros ou en devises pourra atteindre 30%.

Actions

Le fonds ne pourra pas investir en actions ou dans des fonds de classification actions. L’exposition aux actions ne pourra
exister que de facon indirecte par la sensibilité aux actions des obligations convertibles qui pourraient étre détenues en
portefeuille ou par exposition aux actions de fonds n’appartenant pas a la classification « fonds actions », dans les limites
d’une exposition de -15% a 25% de l’actif net.

OPrC

Le Fonds pourra investir jusqu’a 100% de son actif en parts ou en actions d’autres OPC. Le Fonds n’investira pas dans des
OPC de classification actions.

Les investissements seront effectués, dans la limite des maxima réglementaires :

e Dans des OPCVM de droit francais ou étranger au sens de la Directive Européenne 2009/65/CE
e Dans des FIA au sens de la Directive européenne 2011/61/UE.
e Dans des OPC gérés par ALIENOR CAPITAL ou une société liée.

Les instruments financiers dérivés
Néant

Titres intégrant des dérivés (warrants, EMTN, certificats) :

Le fonds pourra investir dans des obligations convertibles jusqu’a 30% de son actif et dans des obligations comportant des
clauses :

e de rappel anticipé par I'’émetteur

¢ de demande de remboursement anticipé a la discrétion des porteurs

e de « make whole call »
Dépots
Le FCP pourra utiliser les dépots dans la limite de 20% de son actif aupres d’'un méme établissement de crédit pour pouvoir
profiter des opportunités de marché.
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Emprunts d’especes

Les emprunts en espéces ne peuvent représenter plus de 10% de Pactif et servent, de fagon exceptionnelle, a assurer une

liquidité

aux porteurs désirant racheter leurs parts sans pénaliser la gestion globale des actifs.

Acquisitions et cessions temporaires de titres

Le Fonds ne peut pas avoir recours aux opérations d’acquisition et cession temporaire de titres.

OPCVM D'OPCVM

Le Fonds pourra investir jusqu’a 100% de son actif en parts ou en actions d’autres OPC. Le Fonds n’investira pas dans des

OPC de

Le FCP

classification actions.

PROFIL DE RISQUE

sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments

connaitront les évolutions et les aléas des marchés.

Les risques auxquels le FCP peut étre exposé sont :

Risque de perte en capital : Les actifs seront principalement investis dans des instruments financiers sélectionnés
par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas du marché. Dans ces conditions, le
capital investi pourrait ne pas étre intégralement restitué, y compris pour un investissement réalisé sur la durée de
placement recommandée.

Un risque actions : le fonds peut étre indirectement exposé de -15% a 25% en action. Si les actions ou indices
auxquels les fonds composant le portefeuille sont exposés évoluent de facon défavorable, la valeur liquidative du
fonds pourra baisser.

Risque lié a la gestion discrétionnaire : le style de gestion du fonds repose sur I'anticipation de Iévolution des
différents marchés (actions, obligations). Il existe un risque que 'OPC ne soit pas investi 4 tout moment sur les
marchés les plus performants.

Risque de taux : Le fonds peut étre investi jusqu'a 100% en OPC détenant des titres de créances ou en OPC
obligataites, ce qui 'expose au risque de taux d'intérét. En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des produits
investis en taux fixe peut baisser ce qui peut entrainer une baisse de la valeur liquidative de I'OPC ;

Risque de crédit : Une partie du portefeuille peut étre investie dans des OPC détenant des titres de créances ou des
obligations émises par des émetteurs privés ou des émetteurs publics. Ces titres privés, représentant une créance
émise pat les entreprises, présentent un tisque de crédit ou risque de signature. En cas de faillite de l'émetteur ou en
cas de dégradation de la qualité des émetteurs privés, la valeur des obligations privées peut baisser. Par conséquent,
la valeur liquidative de 'OPC peut baisser ;

Risque de concentration li¢ a la nature de 'OPC : Le fonds pouvant investir jusqu’a 20% de son actif net dans un
seul OPC, certains investissements peuvent représenter une part importante du portefeuille et affecter sensiblement
la performance du fonds ;

Risque de change : le risque de change est lié a Pexposition, via ses investissements a une devise autre que celle de
valorisation du fonds.

Risque pays émergents : Athena - Global Dynamic Bond Opportunities peut investir sur des OPC détenant des
actions ou des obligations de pays émergents. Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés
émergents peuvent s’écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales ; I'information sur
certaines valeurs peut étre incompléte et leur liquidité plus réduite. L’évolution du cours de ces titres peut en
conséquence varier trés fortement et entrainer une baisse de la valeur liquidative ;

Risque lié aux titres a haut rendement : certains OPC peuvent contenir des titres « high yield » dits « spéculatifs »
qui présentent des probabilités de défaut plus élevées que celles des titres de la catégorie « Investment Grade ». En
cas de baisse de ces titres, la valeur liquidative pourra baisser ;

Risque li¢ a la taille de la capitalisation : Athena - Global Dynamic Bond Opportunities a la possibilité d’investir en
OPC investis en actions de petites et moyennes capitalisations. Les volumes d’échanges de ces titres étant plus
réduits, les variations a la hausse comme a la baisse peuvent étre plus marquées. La valeur du FCP pourrait avoir le
méme comportement ;
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Risque li¢ aux indices de contrats a terme de matieres premieres : Le FCP peut étre exposé au risque lié aux indices
de contrats a terme de matiéres premieres via les stratégies sous-jacentes des instruments financiers a terme. La
vatiation du prix des matieres premieres et la volatilité de ce secteur peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.
Risque en matiére de durabilité : il s’agit du risque lié a un éveénement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle
ou potentielle, sur la valeur de 'investissement.

Bien que le fonds prenne en compte les risques de durabilité et les caractéristiques ESG, il ne s'engage pas
actuellement 2 investir dans des " investissements durables " au sens du SFDR. La sutvenance d’un de ces tisques
pourra faire baisser la valeur liquidative de POPCVM.

La survenance d’un de ces risques pourra faire baisser la valeur liquidative de POPC.

MODIFICATIONS

Changements intervenus lors du semestre précédent

14/02/2025 : Modification du SRI passant de 3 a 2

Changements intervenus au cours du semestre

Néant

Changements a intervenir

Néant
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RAPPORT DE GESTION

L'année 2025 a été marquée par une croissance économique mondiale stable, malgré un contexte de tensions commerciales
accrues. L'administration américaine a mis en ceuvre une politique de droits de douane significative, avec l'instauration de
tarifs douaniers élevés sur un large spectre de produits importés, touchant en premier lieu la Chine mais également 'Europe
et d'autres partenaires commerciaux. Ces mesures protectionnistes ont alimenté les incertitudes sur les chaines
d'approvisionnement mondiales, pesé sur la confiance des entreprises et ravivé les craintes inflationnistes, compliquant ainsi
la tiche des banques centrales dans leur cycle d'assouplissement monétaire.

Les banques centrales européennes et américaines ont poursuivi leur cycle de baisse des taux directeurs, dans un
environnement ou la résurgence de pressions inflationnistes liées aux droits de douane a introduit un dilemme entre soutien
a la croissance et maitrise de l'inflation. L'économie américaine a démontré sa robustesse, tandis que 1'économie européenne,
exposée aux effets des tarifs douaniers américains sur ses exportations, a résisté. En Chine, la croissance, déja fragilisée par
les tensions commerciales avec les Etats-Unis, est restée résiliente. L'économie indienne est restée dynamique grice a sa
moindre exposition aux échanges commerciaux avec les Etats-Unis.

Les marchés obligataires ont été marqués par une volatilité persistante notamment sur la partie taux, amplifiée par les
annonces tarifaires successives de l'administration américaine et leurs répercussions sur les anticipations d'inflation et de
croissance. Le rendement des emprunts Allemands a dix ans est passé de 2,3% en début de période a 2,7% en fin de période.
Le marché du crédit a modérément]performé, dans un contexte de 1léger resserrement des spreads et de taux normalisé.

Les indices boursiers ont progressé, avec une forte dispersion sectorielle : les secteurs liés a lintelligence artificielle, a la
défense, aux banques et aux services aux collectivités ont particulierement bien performé, tandis que des secteurs plus
cycliques, tels que l'automobile, ont sous-performé. Sur l'année, les principaux indices affichent des performances
globalement positives.

La politique de gestion d’Athena Global Dynamic Bond Opportunities est principalement linvestissement actif et
opportuniste dans des OPC obligataires et alternatifs et dans une moindre mesure dans des obligations individuelles.
L’objectif du fonds est de surperformer son indice de référence composite constitué a 30% de I’€STR capitalisé, a 25% de
I'indice obligataire EuroMTS 1-3 ans, a 25% de I'indice obligataire EuroMTS 3-5 ans et a 20% de I'indice Bloomberg Barclays
Global High Yield EUR couvert sur la durée de placement recommandée de 3 ans.

Au cours de P'exercice, le fonds a divisé son allocation en six segments principaux : les fonds libres de gestion obligataire
(Lazard Credit Opportunities, Investcore Bond Opportunities...), les fonds de dettes subordonnées financieres (BueBay
Financial Capital et Edr Financial Bonds), les fonds de dette émergente IVO Fixed Income, M&G Emerging Market
Bonds), les stratégies obligataires diversifiées (Twelve Cat Bond, DNCA Alpha Bond), la gestion alternative (Lazard
Rathmore, Helium Selection) et enfin les obligations convertibles (Lazard Global, Global Recovery).

Le fonds a aussi profité d'opportunités en titres vifs tels que Clariane 2030 et New Immo 2029, afin de profiter des
rendements. Il a également maintenu sa position dans le titre participatif Renault, offrant un rendement attractif de plus de
8% a long terme, ainsi que dans le certificat Stichting Rabobank, dont le rendement perpétuel a pres de 5,5% reste attrayant.

Au cours de 'année, la stratégie du fonds est restée opportuniste. Il a diversifié ses sources de performance en intégrant de
nouvelles lignes individuelles, telles que Clariane et la convertible Exail Technologie.

Le fonds affiche finalement wune performance de +494% (part AC) sur lannée 2025 contre
+1,97% pour son indice de référence. L’encours est de 18,3 millions d’euros au 31 décembre 2025 contre 19,6 millions
d’euros au 31 décembre 2024.

Les gérants d’Athena Global Dynamic Bond Opportunities se montrent prudents au regard du niveau actuel des spreads de
crédit, méme si le portage reste globalement attractif. Le marché devrait ainsi rester un marché de bond picking, nécessitant
une sélection rigoureuse des émetteurs.
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CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE

En application de P'article D533-22-1 du Code Monétaire et Financier, ALIENOR CAPITAL met a la disposition des
investisseurs, sur son site Internet et sur les rapports annuels de ses OPCVM, une information concernant la prise en compte
des criteres ESG dans sa politique d’investissement.

- Criteres environnementaux : ils portent sur 'impact direct ou indirect de I'activité de entreprise sur 'environnement.
Indicateurs de performance :
o laréduction des émissions de gaz ;
o la gestion de déchets ;
o la prévention des risques environnementaux.

- Criteres sociaux (ou sociétaux) : ils portent sur 'impact direct ou indirect de l'activité de Pentreprise sur les parties
prenantes par référence a des valeurs universelles (droits humains, normes internationales du travail, lutte contre la
corruption, etc.). Indicateurs de performance :

o le respect des droits des employés ;
o la prévention des accidents ;

o la formation du personnel ;

o le dialogue social.

- Criteres de gouvernance : ils portent sur la maniere dont Pentreprise est dirigée, administrée et controlée, et notamment
les relations qu’elle entretient avec ses actionnaites, son conseil d’administration et sa direction.
Indicateurs de performance :

o lastructure de gestion ;
o laprésence d'un comité de vérification des comptes ;
o lindépendance du conseil d'administration.

Alienor Capital ne prend pas en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité
du fonds.

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE

Non concerné.

UTILISATION DES DROITS DE VOTE

I — Rappel de organisation et des principes régissant ’exercice des droits de vote

1. Organisation au sein I’ALIENOR CAPITAL pour Pexercice des droits de vote

ALIENOR CAPITAL a communication via son dépositaire CACEIS BANK FRANCE du calendrier des Assemblées
Générales des sociétés dont les titres sont inscrits a actif de ses portefeuilles.

Le Middle Office édite un état régulierement mis a jour indiquant la position globale ’ALIENOR CAPITAL en titres et en
montant dans toutes les sociétés concernées.

Si, pour une ou plusieurs sociétés concernées, le seuil de détention est supérieur au seuil fixé par ALIENOR CAPITAL pour
exercice de ses droits de vote (cf. point 2 ci-dessous), les gérants demandent aux services compétents de cette/ces société(s)
que les projets de résolutions a 'ordre du jour des Assemblées Générales leur soient transmis.

ALIENOR CAPITAL n’a pas recours aux services d’un prestataire indépendant.
2. Criteres déterminants

ALIENOR CAPITAL décide de participer a "Assemblée Générale d’'une société afin d’exercer ses droits de vote si
I'ensemble des positions détenues par la société de gestion pour le compte de ses fonds représente plus de 3% du capital de
la société concernée.
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En effet, ALIENOR CAPITAL estime qu’une participation supérieure a 3% du capital d’une société lui permet d’influer sur
sa gestion.

La politique I’ALIENOR CAPITAL est de ne pas dépasser ce seuil afin de ne pas intervenir dans la vie des sociétés, afin de
se consacrer a sa seule activité de gestion pour compte de tiers.

IT — Application de la politique de vote

1. Principes relatifs a la politique de vote

Par souci de cohérence avec ses choix de gestion, le principe de vote ’ALIENOR CAPITAL est de suivre les résolutions

proposées aux votes des Assemblées Générales, pour autant que ces résolutions ne soient pas contraires a l'intérét des
porteurs des fonds gérés par ALIENOR CAPITAL.

Cependant, ALIENOR CAPITAL sera attentif aux recommandations de PAFG sur ce point.

Ainsi, si ALIENOR CAPITAL estime qu’une ou plusieurs des résolutions proposées vont a 'encontre de I'intérét des
porteurs de ses fonds, la société de gestion se réserve le droit de transgresser le principe de vote favorable aux résolutions
proposées, tel qu’énoncé ci-dessus.

Dans le but de prévenir tout conflit d’intérét, ALIENOR CAPITAL exercera une attention particuliére a tout exercice du
droit de vote en relation avec des titres émis directement par son dépositaire et ses intermédiaires financiers.

2. Votes émis en 2022 et explications de P'orientation

Le seuil de 3% de détention du capital d’une ou plusieurs sociétés n’ayant jamais été atteint en 2022, la procédure de
déclenchement de 'exercice des droits de vote par ALIENOR CAPITAL n’a pas été mise en ceuvre

POLITIQUE DE PREVENTION ET DE GESTION DES CONFLITS D’INTERETS

I - PREVENTION DES CONFLITS D’ INTERETS
IDENTIFICATION DES SITUATIONS DE RISQUE DE CONFLITS D’INTERETS

Alienor Capital a procédé au recensement des situations susceptibles de donner lieu 2 un conflit d’intéréts :

situations concernant 'octroi ou I'acceptation d’avantages ou de cadeaux :
o Risque que le gérant/les dirigeants ne sélectionnent pas le meilleur broker, CAC, apporteur d’affaires ou
distributeur, au détriment de la primauté de I'intérét du client,
o Risque que le CAC, le Contrdle Dépositaire ou le RCCI ferme les yeux sur des anomalies,
o Risque que le valorisateur accepte de manipuler la valorisation de FOPCVM sous l'influence du gérant,
o Risque de diffusion/d’utilisation d’informations confidentielles, inégalitaires ou biaisées.
- situations concernant les conditions de la rémunération variable de la société de gestion
o Risque de mauvaise gestion des OPCVM gérés (taux de rotation important, prise de risque dans les
investissements ou désinvestissements, etc....).

- situations concernant I'existence de liens privilégiés :
o Risque de sélectionner ou avantager un prestataire au détriment de la primauté de I'intérét du client.

- situations concernant 'exercice simultané de fonctions a intéréts divergents (gestion des OPCVM, concomitamment a
la gestion de comptes propres par un méme gérant, souscription dans les fonds gérés par les personnes concernées) :
o Risque que le gérant privilégie tel client ou tel OPCVM aux dépens des autres.

- situations concernant 'acces a des informations privilégiées :
o Risque qu’un prestataire utilise une information privilégiée aux dépens des clients de la SGP.

situations concernant la dépendance financiére dans le cadre d’une relation contractuelle :
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o le meilleur broker, CAC, apporteur d’affaires ou distributeur) au détriment de la primauté de I'intérét du
client.

MOYENS MIS EN PLACE PAR LA SOCIETE DE GESTION POUR PREVENIR LES CONFLITS
D’INTERETS

Respect des dispositions existantes du code de déontologie :

Le Code de déontologie d’Alienor Capital est signé par tous les collaborateurs. 1l énonce les regles de bonne conduite et les
principes fondamentaux de déontologie et traite des themes suivants en matiere de prévention des conflits d’intéréts :

- des dispositions applicables aux membres de la société de gestion
- des relations avec les tiers
- des regles applicables a la société de gestion

Respect des procédures opérationnelles existantes :

L’ensemble des procédures existantes doivent étre respectées par tous les collaborateurs d’Alienor Capital. Elles permettent
de limiter les risques de conflits d’intéréts notamment concernant les situations potentielles liées a la gestion des OPCVM et
aux relations contractuelles avec les tiers.

Dispositions particuliéres applicables a la gestion collective :
Conformément a la réglementation, les dispositions suivantes sont prises au sein d’Alienor Capital :

- Aucun des gérants ne peut avoir en charge la gestion du portefeuille propre de I’établissement promoteur ou du
dépositaire ’OPCVM (le code de déontologie traite de la gestion des fonds propres de la société de gestion). Compte
tenu de la structure actuelle de la société et de son effectif restreint, la gestion des fonds propres d’Alienor Capital est
assurée par le Président. Il n’y a pas de risque de conflit d’intérét : les investissements pour le compte propre de la société
de gestion sont maintenus en liquidités ou sur des comptes a terme.

- Une personne physique, dirigeante, salariée ou mise a disposition de la société de gestion de portefeuille, ne peut qu’en
cette qualité et pour le compte de celle-ci fournir des prestations de conseil a des sociétés dont les titres sont détenus
dans les portefeuilles gérés ou dont ’acquisition est projetée.

- Le rapport annuel des fonds fait mention, le cas échéant, d’une information sur les instruments financiers détenus en
portefeuille qui sont émis ou gérés par la société de gestion.

IT - GESTION DES CONFLITS D’ INTERETS

Le principe fondamental sur lequel se fonde la gestion des conflits d’intéréts est la primauté de I'intérét du client (porteur de
parts d’OPCVM ou mandant).

Sa mise en ceuvre incombe a chaque collaborateur ou dirigeant de la société de gestion, sous le controle du RCCI.

Lorsqu’un conflit d’intérét est décelé, le collaborateur concerné en informe le Directeur Général et le RCCI ; ce dernier
propose des axes de résolution du conflit d’intéréts en privilégiant 'intérét du client et en informe par courrier le client
concerné. Le RCCI met en place, en accord avec la Direction, les mesures destinées a éviter dans 'avenir une situation
semblable. Si ces mesures ne peuvent pas étre mises en ceuvre, la société de gestion doit s’abstenir de réaliser le type
d’opération ayant provoqué ce conflit d’intéréts.

Registre des conflits d’intéréts :

Conformément a l'article 23 de la directive d’application MIF, la société a mis en place un registre des conflits d’intéréts afin
de pouvoir y recenser les situations avérées de conflit d'intérét ou comportant un risque sensible d’atteinte aux intéréts des
clients, ainsi que les diligences et mesures auxquelles elles auront donné lieu.

Ce registre est conservé sur le serveur de la société, dans un dossier ne pouvant étre consulté que par la Direction et le RCCL
Les déclarations de contflits sont classées de facon chronologique et les informations suivantes sont recensées :

- nom et fonction des personnes concernées,
- FCP/mandats concernés,

- caractéristiques de I'opération,
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- date d’enregistrement et de réalisation,
- décisions prises/recommandations,
- décision prise en matiere d’informations aux investisseurs

Si le contflit a effectivement donné lieu a une information des investisseurs, une copie est conservée dans le registre.
Information des porteurs de parts ’OPCVM et des mandants :

Par ailleurs, conformément a la réglementation, toute situation de conflit d’intérét avérée et susceptible de remettre
) g 5

gravement en cause U'intérét des clients fait 'objet d’une information vis-a-vis des porteurs de parts des OPCVM concernés

ou des titulaires des mandats de gestion.

PROCEDURE DE SELECTION ET D'EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
I - SELECTION DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS

OPCVM gérés par Alienor Capital

Les intermédiaires sont sélectionnés principalement selon le critere du cout total de l'instrument financier (prix de
I'instrument financier + cout lié a exécution) et accessoirement sur des critéres tels que la notoriété, la qualité d’exécution
des ordres et la réactivité de leur back office, et la qualité de signature sur le courtage obligataire lorsque le broker est
contrepartie.

Le Comité Broker d’Alienor Capital est le seul habilité a 'inclusion d’un nouvel intermédiaire dans la liste des intermédiaires
autorisés par la société de gestion apres évaluation et discussion avec 'ensemble des gestionnaires de portefeuille de la société.
La décision de travailler avec un nouveau broker donne lieu a la signature d'une convention. Le Middle Office controle
l'existence d'une convention lorsqu’un nouveau broker est utilisé par le Front Office.

Mandats de gestion

Alienor Capital privilégie pour la gestion sous mandat le recours aux OPCVM et notamment ceux gérés par la société de
gestion. Elle confie I'intégralité des exécutions d’ordres sur titres vifs a un seul intermédiaire qui est également le dépositaire
conservateur des comptes privés. Ce dispositif permet une réduction des risques opérationnels et des couts, ainsi quun suivi
des opérations facilité par I'unicité d’interlocuteur.

IT - EVALUATION DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS

La relation et les prestations fournies sont un argument majeur dans le choix de travailler avec un broker. Si 'exécution des
ordres transmis par Alienor Capital baisse en qualité du seul fait de lintermédiaire sélectionné, Alienor Capital décide
d’interrompre temporairement ou définitivement la relation avec celui-ci.

Afin de maintenir la qualité des services proposés, tous les intermédiaires utilisés sont évalués chaque trimestre par les gérants.
Cette évaluation est formalisée via Poutil de notation, matérialisée et tenue a la disposition des autorités de tutelle.

TRAITEMENT DES RECLAMATIONS

Conformément a la procédure de traitement des réclamations clients ’ALIENOR CAPITAL, les clients et investisseurs
non-professionnels peuvent adresser leurs réclamations par courrier a Iattention du Responsable de la Conformité et du
Contréle Interne, ALIENOR Capital, 18 allées d’Orléans, 33000 Bordeaux ou bien par mail a
jennifer.lefevre(@alienorcapital.com.

Toute réclamation fait 'objet d’un accusé de réception dans un délai maximum de 10 jours ouvrables a compter de la date
d’envoi de la réclamation , sauf si la réponse elle-méme est apportée au client dans ce délai, et fait toutefois I'objet d’un délai
maximum de réponse n’excédant pas deux mois.

Un service de médiation est disponible aupres de PAMF a toutes fins utiles : Mme Marielle Cohen-Branche, Médiateur de
I'AMF, Autorité des marchés financiers, 17, place de la Bourse, 75 082 Paris cedex 02

La charte de la médiation de ’AMF est également disponible sur le lien suivant www.amf-france.org.
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METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL

La méthode d’évaluation du risque Global utilisée est la méthode du calcul de 'engagement.

INFORMATION SUR LA REMUNERATION

La politique de rémunération de la société de gestion a été congue pour protéger les intéréts des clients et éviter les conflits
d’intéréts. Elle a pour objectif, le cas échéant, d’encadrer le versement de la partie variable de la rémunération des personnes
concernées. Le détail de la politique de rémunération actualisée est disponible sur le site internet www.alienorcapital.com.

Politique de rémunération

La rémunération des collaborateurs comporte une part fixe définie par le contrat de travail qui est fonction des obligations
du poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité exercée et de I'expérience acquise.

Une part variable (prime) peut étre versée annuellement a certains collaborateurs, sur proposition du Président. Cette prime
est indépendante des performances de la société, mais dépend des résultats d’ensemble de la société de gestion et des
performances de la personne en combinant des critéres qualitatifs et quantitatifs.

La société de gestion s’assure que sa situation financiére ne soit pas affectée de facon préjudiciable par la rémunération
globale attribuée pour une année donnée et/ou par la rémunération variable payée ou acquise au cours de 'année.
Conformément aux dispositions réglementaires, Alienor Capital applique le principe de proportionnalité pour la mise en
application pratique de la présente politique de rémunération, de par sa taille, la nature et la complexité de ses activités.

En raison de sa taille, aucun comité de rémunération ne sera mis en place, 'organe de surveillance de la politique de
rémunération de la société sera le Comité de Direction composé du Président et du Directeur Général.

Le principe de proportionnalité est appliqué au sein d’Alienor Capital, la société employant moins de 50 salariés et gérant
moins de 1,25 milliards d’euros.

Dans le cadre de sa gestion financiére, Alienor Capital utilise uniquement des instruments financiers non complexes.

La rémunération variable n’est pas garantie, et dépend des résultats d’ensemble de la société de gestion et des performances
de la personne. La rémunération variable versée sous forme de prime, ne saurait excéder la somme de 100 000 euros par
collaborateur.

La politique de rémunération est revue au moins une fois par an, et fait 'objet d’une évaluation interne et indépendante qui
vise a vérifier qu’elle respecte les politiques et procédures mis en ceuvre au sein de la société.

Exercice 2025 (Montants en K euros)

Rémunération fixe 667

Rémunération variable 45
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2025

Aux porteurs de parts,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’audit
des comptes annuels du Fonds Commun de Placement ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND
OPPORTUNITIES relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 1’audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des reégles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaires aux comptes, sur la période
du 1°" janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.



Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I’audit des comptes annuels de
I’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par le fonds et décrits dans la note
« Régles et méthodes comptables » de I’annexe, nous avons notamment vérifié la correcte application
des méthodes d’évaluation retenues pour les instruments financiers en portefeuille.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuel
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société¢ de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle interne
qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité du FCP a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels.

Notre objectif est d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalis¢ conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :



- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

- il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I’audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 1’efficacité du controle
interne ;

- il apprécie le caractere appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans
les comptes annuels ;

- il apprécie le caractére appropri¢ de 1’application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, ’existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de
la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a
la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude significative, il
attire D’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule
une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris, le 28 avril 2026

AUDIT BUGEAUD
Robert MIRRI
Commissaire aux comptes
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Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 223 287,00 192 345,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 223 287,00 192 345,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 3 441 540,33 5008 790,97
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3441 540,33 5008 790,97
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 14 529 414,64 14 269 440,52
OPCVM 13 627 213,78 13 782 068,24
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 902 200,86 487 372,28
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) (*) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 18 194 241,97 19 470 576,49
Créances et comptes d'ajustement actifs 30 984,91 9 848,14
Comptes financiers 154 349,33 143 584,19
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 185 334,24 153 432,33
Total de I'actif I+l 18 379 576,21 19 624 008,82

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I+11)
Passifs éligibles :

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

17 447 221,91
0,00

0,00

884 956,41
18 332 178,32
0,00

18 332 178,32

18 373 155,41
0,00

0,00

1205 231,16
19 578 386,57
0,00

19 578 386,57

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts (C) (*) 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D) 0,00 0,00
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 47 397,89 45 622,25
Concours bancaires 0,00 0,00
Sous-total autres passifs IV 47 397,89 45 622,25
Total Passifs : I+II+lI+IV 18 379 576,21 19 624 008,82

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 216 757,16 250 641,54
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur parts d'OPC 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 7 364,96
Sous-total produits sur opérations financiéres 216 757,16 258 006,50
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00 0,00
Autres charges financieres -512,36 -100,92
Sous-total charges sur opérations financiéres -512,36 -100,92
Total revenus financiers nets (A) 216 244,80 257 905,58
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -238 718,03 -218 664,57
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impbts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 -6,00
Sous-total autres produits et autres charges (B) -238 718,03 -218 670,57
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -22 473,23 39 235,01
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 2753,70 750,35
Sous-total revenus nets | = (C+D) -19 719,53 39 985,36
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 132 035,64 264 119,08
Frais de transactions externes et frais de cession -13 869,54 -925,02
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
(SEc;us total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 118 166,10 263 194,06
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -8 301,23 -2 926,67
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) 109 864,87 260 267,39
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
X?tri:‘:tgir;if)le:s plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les 828 156,69 943 860,66
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 828 156,69 943 860,66
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -33 345,62 -38 882,25
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H) 794 811,07 904 978,41
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K) 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K) 0,00 0,00
Impot sur le résultat V (*) 0,00 0,00
Résultat net 1+ 11+ 1l + IV +V 884 956,41 1205 231,16

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales
A1. Caractéristiques et activité de 'OPC a capital variable
A1a.Stratégie et profil de gestion

L’objectif du fonds est de surperformer l'indicateur de référence composite (+0,25% pour la part IC), constitué de
30% d€STR capitalisé (OISESTR Index), de 50% de I'indice obligataire Solactive Eurozone Government Bond Index
TR (SOLEUSOV Index), et de 20% de I'indice obligataire Solactive Euro HY Corp Index (SOLEUHYC Index), sur la
durée de placement recommandée.

Il est un indicateur de comparaison a posteriori et ne refléte pas a chaque instant la gestion de TOPCVM. L’indice
€STR, calculé par la Banque Centrale Européenne, représente le taux sans risque de la zone Euro.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Actif net Global en
EUR

21099 151,52

20 379 722,15

19 323 293,47

19 578 386,57

18 332 178,32

Part ATHENA
GLOBAL
DYNAMIC BOND
OPPORTUNITIES
AC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

633 594,71
607,17500

1043,51

21,40

-13,95

599 990,54
632,76300

948,20

-29,01

-8,41

503 037,73
513,35400

979,90

0,90

-1,78

809 666,45
776,11220

1043,23

13,87

1,18

298 965,01
273,07815

1094,79

6,56

-2,53

Part ATHENA
GLOBAL
DYNAMIC BOND
OPPORTUNITIES
BC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

13722 125,71
1296 850,00000

10,58

0,21

-0,14

13 387 578,82
1392 402,00000

9,61

-0,29

-0,08

11998 732,78
1207 585,00000

9,93

0,00

-0,01

11 501 231,71
1087 248,00000

10,57

0,14

0,01

10 977 852,70
988 406,00000

11,10

0,06

-0,02

Part ATHENA
GLOBAL
DYNAMIC BOND
OPPORTUNITIES
IC en EUR

Actif net

Nombre de titres
Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

6743 431,10
69,58200

96 913,44

1985,34

-1 068,96

6392 152,79
72,40600

88 282,08

-2 697,01

-5656,97

6 821 522,96
74,58400

91 460,94

84,30

56,35

7 267 488,41
74,44900

97 617,00

1297,20

349,39

7 055 360,61
68,69800

102 701,10

614,98

14,79
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-
03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation des actifs

Portefeuille Titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d’acquisition frais exclus et les sorties a leur prix de cession frais exclus.
Les titres ainsi que les instruments financiers a terme fermes et conditionnels détenus en portefeuille libellés en devises sont
convertis dans la devise de comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est valorisé selon les méthodes suivantes :

Titres de créances négociables

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois : au prix de marché a
partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg, Reuters, etc.).

- Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois : au prix de
marché a partir d’alimentation relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg, Reuters, etc.) sur des titres de
créances négociables équivalents dont le prix sera, le cas échéant, affecté d’'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur et par application d’'une méthode actuarielle.

- Pour ceux d’'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : de facon linéaire.

Dans le cas d'une créance évaluée au prix de marché dont la durée de vie résiduelle devient inférieure ou égale a 3 mois, le
dernier taux retenu sera figé jusqu’a la date de remboursement final, sauf sensibilité particuliére nécessitant une valorisation au
prix de marché.

Dans lintérét des porteurs de parts, un mécanisme de Swing Pricing est mis en place. Les actifs sont valorisés au MID de la
fourchette BID/ASK, avec un coefficient d’ajustement en cas de déclenchement du Swing pricing.

Opérations sur les marchés de gré a gré

Opérations d’échange de taux

Pour celle dont la durée de vie résiduelle est supérieure a 3 mois : Valorisation au prix de marché a partir d’alimentations relevées
sur un serveur d’informations financieres (Bloomberg, Reuters, etc) et par application d’'une méthode actuarielle.

Pour celle d’'une durée de vie résiduelle inférieure a 3 mois : Valorisation de fagon linéaire.

Dans le cas d’'une opération d’échange de taux valorisée au prix de marché dont la durée de vie résiduelle est inférieure ou égale
a 3 mois, le dernier taux retenu sera figé jusqu’a la date de remboursement final, sauf sensibilité particuliere nécessitant une
valorisation au prix de marché.

Parts ou actions dOPCVM :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille
de I’OPC (tableau C1f.) :

L’émetteur est noté sur les critéres synthétiques relatifs principalement a I'analyse de 'activité et a 'analyse financiére et bilantielle
de la société afin d’obtenir une note sur 100

-Note des agences/20

-Niveau d’endettement/10

-Visibilité sur I'activité/10

-Actionnariat/15

-Qualité du Free Cash Flow/20

-Valeur des actifs/15

-Transparence et acces au marché/10
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Total/100

Note des agences :

La note des agences de notation repose sur un principe clair : plus la note attribuée est élevée, meilleure elle est, et inversement.
En cas d'absence de notation par les agences, une note arbitraire de 5 est attribuée. Cette approche vise a pénaliser I'absence
de notation tout en évitant de désavantager excessivement un émetteur aux bons fondamentaux, mais non noté par les agences.

Niveau d’endettement :
Le niveau d’endettement mesure la capacité de I'émetteur a gérer ses dettes. Il prend en compte des indicateurs comme le ratio
dette/EBITDA ou dette/actifs. Une faible dette relative est pergue positivement.

Visibilité sur I'activité :

Ce critére évalue la prévisibilité des revenus et la stabilité de I'activité de I'émetteur. Les entreprises opérant dans des secteurs
stables ou dotées de contrats long terme bénéficient d’'une meilleure visibilité, ce qui diminue leur exposition aux aléas
économiques et renforce leur attractivité.

Actionnariat :

L’analyse de I'actionnariat permet d’évaluer la stabilité et la qualité des principaux investisseurs de I'’émetteur. Un actionnariat
solide, composé d'investisseurs de référence, familiaux ou institutionnels, engagés sur le long terme, constitue un atout majeur.
Ces investisseurs peuvent apporter un soutien précieux a la société en cas de difficultés, renforcant ainsi sa résilience et sa
pérennité.

Qualité du Free Cash Flow :

Le Free Cash Flow (FCF) représente les liquidités générées par l'activité de I'entreprise aprés prise en compte des
investissements. Une qualité élevée du FCF, caractérisée par une génération réguliere et importante de cash, reflete la capacité
de I'émetteur a financer ses opérations et rembourser ses dettes.

Valeur des actifs :

La valeur des actifs correspond a la solidité du bilan de I'entreprise, notamment la qualité de ses actifs tangibles (immeubles,
équipements) et intangibles (brevets, marques). Des actifs de grande valeur offrent une garantie en cas de difficultés financiéres
et renforcent la confiance des investisseurs.

Transparence et accées au marché :

La transparence de I'entreprise est essentielle pour les investisseurs. Ce critére évalue la qualité et la fréquence des informations
financiéres publiées, ainsi que la facilité d’accés au financement sur les marchés. Une bonne transparence réduit le risque pergu
et améliore la valorisation.

Les critéres énumérés et leur importance sont susceptibles d’évoluer dans le temps.

Résultat rating :
Lorsque I'émetteur obtient au moins 50 points, il est classé « Investment Grade (IG) ». En dega, il est classé « High Yield (HY) ».
Ces notations sont celles retenues dans le respect des ratios statutaires éventuels des OPCVM.

Outils internes utilisés :

« Base Valeurs » tenue sur Access est un outil propriétaire qui nous permet de visualiser 'ensemble de nos valeurs en
portefeuilles

« Base Scoring » tenue sur Access est un outil propriétaire de notation et de rating

Revue du process :

La revue de la notation des émetteurs est effectuée lors de I'actualisation du Scoring interne de la société, soit annuellement, ou
sur événement.
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Frais de gestion

. Assiette Bareme
Frais facturés a 'OPC
Frais de gestion financier et frais | Actif net Parts AC, BC,: 1.20% TTC maximum
administratifs externes a la société de Part IC : 0,95% TTC maximum

gestion

Le fonds limitera ses investissements a des OPC qui
préleveront des droits d’entrée de 5% au maximum, des

Frais ingirgcts maxir‘_num . Actif net droits de sortie de 2% au maximum et dont les frais de
(Commissions et frais de gestion) gestion fixes seront de 3%

Frais de Réglement/Livraison Prélévement sur chaque | 15 € maximum

Dépositaire transaction

Commission de mouvement L .
Prélevement sur chaque | Néant

Société de Gestion transaction

Parts AC, BC et BD : 10% au-dela d’'une performance
sur année calendaire supérieure a lindicateur de
référence (1) sous réserve que la performance soit
Commission de surperformance Actif net positive

Parts IC : 10% au-dela d’'une performance sur année
calendaire supérieure a lindicateur de référence +
0,25% sous réserve que la performance soit positive

(1) 30% €STR capitalisé, 25% indice obligataire EuroMTS 1-3 ans, 25% indice obligataire EuroMTS 3-5 ans, 20% indice
Bloomberg Barclays Global High Yield EUR couvert.

Modalités de calcul de la commission de surperformance :

Période de cristallisation de la commission de surperformance
La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance provisionnée le cas échéant, doit
étre payée a la société de gestion est de 12 mois. Elle s’étend du 1er janvier au 31 décembre.

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle
de lindice de référence et a lissue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-
performance ou de la performance négative. Cette période est limitée a 5 ans.

Indicateur de référence

30% STR capitalisé, 50% d’indice obligataire Solactive Eurozone Government Bond Index TR, et de 20% de I'indice obligataire
Solactive Euro HY Corp Index. Et aussi au niveau de "Indicateur de référence" : L'Indicateur de référence composite est constitué
de 30% STR capitalise, 50% d’indice obligataire Solactive Eurozone Government Bond Index TR, et 20% indice Bloomberg
Barclays Global High Yield EUR couvert pour les parts AC, BC et BD. L'Indicateur de référence composite est constitué de 30%
STR capitalise, 50% d'indice obligataire Solactive Eurozone Government Bond Index TR, et de 20% de l'indice obligataire
Solactive Euro HY Corp Index. + 0.25% pour les parts IC.

Méthode de calcul

La commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative.

La provision de commission de surperformance est ajustée a I'occasion de chaque calcul de la valeur liquidative, sur la base de
10% TTC de la surperformance de 'OPC par rapport a I'lndicateur de Référence pour la part AC, BC et BD et sur la base de 10%
TTC de la surperformance de 'OPC par rapport a I'Indicateur de Référence +0,25% pour la part IC, sous réserve que la
performance de I'OPC soit positive (la valeur liquidative est supérieure a la valeur liquidative de début de période).

Dans le cas d’'une sous-performance de 'OPC par rapport a I'lndicateur de Référence, cette provision est réajustée par le biais
de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations existantes.La méthodologie
appliquée pour le calcul de la commission de surperformance s’appuie sur la méthode de calcul de « I'actif fictif » qui permet de
simuler un actif fictif subissant les mémes conditions de souscriptions et rachats que 'OPC original, incrémenté de la performance
de I'Indicateur de Référence. Cet actif fictif est ensuite comparé a la performance de I'actif réel de 'OPC. La différence entre les
deux actifs donne donc la surperformance de 'OPC par rapport a son Indicateur de Référence.

Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de 'OPC a I'issue de la période de cristallisation et de performance positive de TOPCVM, la société
de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de cristallisation démarre.

En cas de surperformance de 'OPC a l'issue de la période de cristallisation avec en paralléle une performance négative de 'OPC,
la société de gestion ne percoit aucune commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre.

En cas de sous-performance de 'OPC par rapport a son indicateur de référence a l'issue de la période de cristallisation aucune
commission n’est pergue et la période de cristallisation initiale est allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette

ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES : COMPTES ANNUELS 31/12/2025



sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles a nouveau. La période
d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’a 5 ans (période de référence).

En cas de rachat de parts, s’il y a une provision pour commission de surperformance, la partie proportionnelle aux parts
remboursées est acquise a la société de gestion.

Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement

Le FCP peut subir une hausse/baisse de sa valeur liquidative ("VL") en raison des ordres de souscription / rachat effectués par
les investisseurs, a un cours qui ne reflete pas les colts de réajustement associés aux opérations d'investissement ou de
désinvestissement du portefeuille. Afin de réduire I'impact de cette dilution et de protéger les intéréts des porteurs existants, le
FCP met en place un mécanisme de swing pricing avec seuil de déclenchement. Ce mécanisme, encadré par une p olitique de
swing pricing, permet a la société de gestion de s'assurer de faire supporter les colts de réajustement aux investisseurs qui
demandent la souscription ou le rachat de parts du FCP en épargnant ainsi les porteurs qui demeurent au sein du fonds.

Si, un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription / rachats nets des investisseurs sur I'ensemble des classes de
parts du FCP dépasse un seuil préétabli, déterminé sur la base de critéres objectifs par la société de gestion en pourcentage de
I'actif net du FCP, la VL peut étre ajustée a la hausse ou a la baisse, pour prendre en compte les colts de réajustement imputables
respectivement aux ordres de souscription

/ rachat nets. La VL de chaque classe de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact
identique sur 'ensemble des VL des classes de parts du FCP. Les paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont
déterminés par la société de gestion. Ces colts sont estimés par la société de gestion sur la base des frais de transaction, des
fourchettes d’achat-vente ainsi que des taxes éventuelles applicables au FCP.

Dans la mesure ou cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du FCP, il n’est pas possible de prédire
avec exactitude s'il sera fait application du swing pricing a un moment donné dans le futur. Par conséquent, il n’est pas non plus
possible de prédire avec exactitude la fréquence a laquelle la société de gestion devra effectuer de tels ajustements. Les
investisseurs sontinformés que la volatilité de la VL du FCP peut ne pas refléter uniquement celle des titres détenus en portefeuille
en raison de I'application du swing pricing.

La politique de détermination des mécanismes du swing pricing est disponible sur simple demande auprés de la société de
gestion.

L'application du swing est a la discrétion de la Société de Gestion conformément a sa pricing policy.

Conformément a la réglementation, les parameétres de ce dispositif ne sont connus que des personnes en charge de sa mise en
ceuvre.

La VL « swinguée » est la seule valeur liquidative du FCP et la seule communiquée aux porteurs de parts du FCP.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet
d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.
Conformément a la reglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment |'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la cl6ture de I'exercice.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Part(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées

Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND

OPPORTUNITIES BC Capitalisation Capitalisation
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND Capitalisation Capitalisation
OPPORTUNITIES IC P P

Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND Capitalisation Capitalisation
OPPORTUNITIES AC P P
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 19 578 386,57 19 323 293,47
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 853 813,26 1303 610,03
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -3 023 871,07 -2 294 806,66
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -22 473,23 39 235,01
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 118 166,10 263 194,06
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 828 156,69 943 860,66
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

18 332 178,32

19 578 386,57

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

B3a.Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I’exercice

En parts En montant
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES AC
Parts souscrites durant I'exercice 87,05700 91 877,35
Parts rachetées durant I'exercice -590,09105 -621 958,45
Solde net des souscriptions/rachats -503,03405 -530 081,10
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 273,07815
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES BC
Parts souscrites durant I'exercice 35 952,00000 383 116,16
Parts rachetées durant I'exercice -134 794,00000 -1456 330,21
Solde net des souscriptions/rachats -98 842,00000 -1 073 214,05
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 988 406,00000
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES IC
Parts souscrites durant I'exercice 3,77100 378 819,75
Parts rachetées durant I'exercice -9,52200 -945 582,41
Solde net des souscriptions/rachats -5,75100 -566 762,66
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 68,69800

ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES : COMPTES ANNUELS 31/12/2025




B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES AC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES BC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES IC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B5. Flux sur les passifs de financement
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B6. Ventilation de I'actif net par nature de parts
Affectation des
Libellé de la part Affectation des plus ou moins- | Devise de Actif net par part Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part parp parts liquidative
réalisées
ATHENA GLOBAL
DYNAMIC BOND e e
OPPORTUNITIES AC Capitalisation Capitalisation EUR 298 965,01 273,07815 1094,79
FR0013166493
ATHENA GLOBAL
DYNAMIC BOND e e
OPPORTUNITIES BC Capitalisation Capitalisation EUR 10 977 852,70 | 988 406,00000 11,10
FR0013166501
ATHENA GLOBAL
DYNAMIC BOND e e
OPPORTUNITIES IC Capitalisation Capitalisation EUR 7 055 360,61 68,69800 102 701,10
FR0013334489
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5

Montants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Qpéra.tions de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 0,00

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité d
L i eltas
Montants exprimés en milliers EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
FRANCE 223,29 0,00 0,00 223,29 0,00 223,29
Total 223,29 0,00 0,00 223,29 0,00 223,29
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Montants exprimés en milliers EUR Fpositon Taux fixe Taux variable ou | ;) i dexe Q,Tft'ri;:rﬁi?e
révisable taux

+- +- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 3441,54 1659,63 1781,91 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 154,35 0,00 0,00 0,00 154,35
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 1 659,63 1781,91 0,00 154,35
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

[0 - 3 mois] | 13 -6 mois] (16 -12 mois] | ]1-3ans] | ]13-5ans] | ]15-10 ans] >10 ans

Montants exprimés en milliers EUR *) (*) *) * *) *) *)
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 300,33 715,70 643,60 0,00 1781,91
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 154,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
f?np;énrgit(iggs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 154,35 0,00 300,33 715,70 643,60 0,00 1781,91

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers EUR usD
+- +- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C1f.Exposition directe aux marchés de crédit(
Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
+/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 223,28 0,00
Obligations et valeurs assimilées 1410,40 2 031,13 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 1410,40 2 254,42 0,00

(*) Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillés

au chapitre A2. Régles et méthodes comptables.
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépbts
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépbt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Société de Orientation des Pays de Devise de Montant de
Code ISIN Dénomination de 'OPC estion placements / style de | domiciliation la part Iexposition
9 gestion de I'OPC d'oPC P
INVESTCORE BOND ALIENOR Obligations et autres
FROO11617646 | OPPORTUNITES Part! | CAPITAL titres de créance Euro | | "a"C® EUR 431 541,00
BLUEBAY FINANCIAL Ebﬁ%%AY
LU1163202150 CAPITAL BOND FD-I Fonds / Obligations Luxembourg EUR 527 960,00
EUR CAP MANAGEMENT
COMPANY S.A.
CANDRIAM BONDS
LU2098772523 CREDIT ALPHA | EUR CANDRIAM Fonds / Obligations Luxembourg EUR 728 300,00
ACC
CAPITAL
Capital Group Global INTERNATIONA
LU0817815839 High Income L Fonds / Obligations Luxembourg EUR 942 648,00
Opportunities (LUX) Z MANAGEMENT
CO SARL
CARMIGNAC PTF Carmignac L
LU1932489690 CREDITF C Gestion Fonds / Obligations Luxembourg EUR 483 042,00
CARMIGNAC PTF EM Carmignac N
LU1623763734 DEBT FW EUR ACC Gestion Fonds / Obligations Luxembourg EUR 1109 290,00
DNCA INVEST-ALPHA _—
LU1694789378 BONDS CLASS | DNCA FINANCE | Fonds / Obligations Luxembourg EUR 1538 947,00
Edmond De Obligations et autres
FR0010584474 | CARSICAV Financial | Rothschild Asset | 05 4o craance France EUR 250 184,00
Bonds Action | EUR Management
Internat.
(France)
FR0010929836 H20 MODERATO EUR- | H20 AM Fonds / Obligations France EUR 532 329,36
| EUROPE
IVO Emerging Markets
LU1165637460 | Corporate Debt EUR | 'F\,/A?R%Egg" Fonds / Obligations Luxembourg | EUR 1076 100,00
Acc
LAZARD
CONVERTIBLE Lazard Fréres Obligataire
FROO13185535 | G OBAL - Action PC H- | Gestion SAS indetermine France EUR 211313,00
EUR
LAZARD CREDIT Lazard Fréres Obligations et autres
FR0013432143 OPPORTUNITIES - Gestion SAS titres de créance France EUR 1164 191,46
Action PVC EUR Internat.
Lazard Rathmore IKAA/t\Z[\f EGDE';%ND
IEOOBG1V1C27 Alternative Fund A Acc (IRELAND) Fonds / Mixte Irlande EUR 684 977,04
EUR Hedged LIMITED
LAZARD GLOBAL LAZARD FUND
CONVERTIBLES MANAGERS N
IEOOBMW2TD31 RECOVERY FUND A (IRELAND) Fonds / Obligations Irlande EUR 492 761,60
ACC EUR HEDGED LIMITED
MG LUX GLOBAL M&G
LU1797812986 FLOATING RATE HIGH | LUXEMBOURG Fonds / Obligations Luxembourg EUR 225 176,80
YIELD-EUR CIH A S.A.
MG LX EMRG MKT BD- | M&C
LU1797810345 LUXEMBOURG Fonds / Obligations Luxembourg EUR 1512 363,60
EUR CIACC SA
MULTICONCEPT
TWELVE CAT BOND-I- | FUND N
IEO0BD2B9488 JSS USD AC MANAGEMENT Fonds / Obligations Irlande uUsD 902 200,86
SA
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Société de Orientation des Pays de Devise de Montant de
Code ISIN Dénomination de 'OPC estion placements / style de | domiciliation la part Iexposition
9 gestion de I'OPC d'oPC P
HELIUM SELECTION A SYQUANT .
LU1112771255 EUR CAPITAL SAS. Fonds / Mixte Luxembourg EUR 1716 088,92
Total 14 529 414,64

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025

Créances

Souscriptions a recevoir 30 984,91
Total des créances 30 984,91
Dettes

Frais de gestion fixe 18 218,93

Frais de gestion variable 29 178,96
Total des dettes 47 397,89
Total des créances et des dettes -16 412,98

D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2025

Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES AC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 6 001,61
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20
Frais de gestion variables provisionnés 559,97
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,11
Frais de gestion variables acquis 46,91
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,01
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES BC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 136 720,40
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20
Frais de gestion variables provisionnés 15 192,71
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,13
Frais de gestion variables acquis 445,04
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES IC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 66 817,06
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,95
Frais de gestion variables provisionnés 12 723,34
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,18
Frais de gestion variables acquis 210,99
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant impacté 'actif net au cours de la

période sous revue.»
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D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
D4. Autres informations
D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
31/12/2025
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 31/12/2025
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 431 541,00
FR0011617646 INVESTCORE BOND OPPORTUNITES Part | 431 541,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 431 541,00

ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES : COMPTES ANNUELS 31/12/2025




D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -19 719,53 39 985,36
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter -19 719,53 39 985,36
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -19 719,53 39 985,36
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES AC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -692,37 918,99
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -692,37 918,99
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -692,37 918,99
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -692,37 918,99
Total -692,37 918,99
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdt unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d'impot attachés a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES BC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -20 043,87 13 054,14
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -20 043,87 13 054,14
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -20 043,87 13 054,14
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -20 043,87 13 054,14
Total -20 043,87 13 054,14
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t totaux 0,00 0,00
Creédits d'impdt unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprés réeglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d’'impot attachés a la distribution du revenu 0,00 0,00
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES IC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets 1016,71 26 012,23
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1016,71 26 012,23
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 1016,71 26 012,23
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 1016,71 26 012,23
Total 1016,71 26 012,23
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0,00
Credits d'impét totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdt unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00 0,00
Credits d'impdt attachés a la distribution du revenu 0,00 0,00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

s 31/12/2025 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 109 864,87 260 267,39
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 109 864,87 260 267,39
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 109 864,87 260 267,39

Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES AC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1792,32 10 765,72
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 1792,32 10 765,72
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1792,32 10 765,72
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 1792,32 10 765,72
Total 1792,32 10 765,72
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00 0,00
Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES BC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 65 824,63 152 925,70
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 65 824,63 152 925,70
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 65 824,63 152 925,70
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 65 824,63 152 925,70
Total 65 824,63 152 925,70
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00 0,00
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Part ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES IC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 42 247,92 96 575,97
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 42 247,92 96 575,97
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 42 247,92 96 575,97
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 42 247,92 96 575,97
Total 42 247,92 96 575,97
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 0,00 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q;ir::li::a(ru Valeur actuelle %r‘f‘;ﬁf
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 223 287,00 1,22
gsbsl:?nai:(iéons convertibles négociées sur un marché réglementé ou 223 287,00 1,22
Machines 223 287,00 1,22
EXAIL TECHNOLOGIES 4.0% PERP EUR 200 000 223 287,00 1,22
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 3 441 540,33 18,77
oOltj)I;g:tl:glr;: et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 3441 540,33 18,77
Automobiles 804 885,00 4,39
RENAULT TPA EUR 2300 804 885,00 4,39
Banques commerciales 218 436,37 1,19
ELO 6.0% 22-03-29 EMTN EUR 200 000 218 436,37 1,19
Construction et ingénierie 214 942,07 1,17
CYR 5.8% 02-04-27 EUR 200 000 214 942,07 1,17
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 307 591,58 1,68
TEREOS FINANCE GROUPE | 7.25% 15-04-28 EUR 300 000 307 591,58 1,68
Pétrole et gaz 404 227,77 2,21
AKUO ENERGY SAS EUR 300 000 300 333,33 1,64
AKUO ENERGY SAS 8.0% 06-12-28 EUR 100 000 103 894,44 0,57
Services financiers diversifiés 977 025,20 5,32
STICHTING AK RABOBAK CERTIFICATEN 6.5% PERP EUR 865 100 977 025,20 5,32
Soins et autres services médicaux 514 432,34 2,81
CLARIANE 2.25% 15-10-28 EUR 100 000 89 272,48 0,49
CLARIANE 7.875% 27-06-30 EUR 400 000 425 159,86 2,32
TITRES D'OPC 14 529 414,64 79,26
OPCVM 13 627 213,78 74,34
Gestion collective 13 627 213,78 74,34
BLUEBAY FINANCIAL CAPITAL BOND FD-I EUR CAP EUR 4 000 527 960,00 2,88
CANDRIAM BONDS CREDIT ALPHA | EUR ACC EUR 400 728 300,00 3,97
Capital Group Global High Income Opportunities (LUX) Z EUR 18 600 942 648,00 5,14
CARMIGNAC PTF CREDITF C EUR 3100 483 042,00 2,63
CARMIGNAC PTF EM DEBT FW EUR ACC EUR 7 000 1109 290,00 6,05
DNCA INVEST-ALPHA BONDS CLASS | EUR 11 300 1538 947,00 8,39
EdR SICAV Financial Bonds Action | EUR EUR 1100 250 184,00 1,36
H20 MODERATO EUR-I EUR 4 532 329,36 2,90
HELIUM SELECTION A EUR EUR 910 1716 088,92 9,39
INVESTCORE BOND OPPORTUNITES Part | EUR 300 431 541,00 2,35
IVO Emerging Markets Corporate Debt EUR | Acc EUR 6 800 1076 100,00 5,87
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL - Action PC H-EUR EUR 100 211 313,00 1,15
LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES - Action PVC EUR EUR 853 1164 191,46 6,35
hé%AGREDD GLOBAL CONVERTIBLES RECOVERY FUND A ACC EUR EUR 4000 492 761,60 269
Lazard Rathmore Alternative Fund A Acc EUR Hedged EUR 4 950 684 977,04 3,74
MG LUX GLOBAL FLOATING RATE HIGH YIELD-EUR CI H A EUR 17 300 225 176,80 1,23
MG LX EMRG MKT BD-EUR CIACC EUR 105 500 1512 363,60 8,25
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E1. Inventaire des éléments de bilan

— S -

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:lantl_te ou Valeur actuelle % Actif
ominal Net

FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 902 200,86 4,92

Gestion collective 902 200,86 4,92

TWELVE CAT BOND-I-JSS USD AC usb 6 390 902 200,86 4,92

Total 18 194 241,97 99,25

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'’émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et
NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (¥) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.Inventaire des instruments financiers a terme - actions

L Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantllte ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantllte ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture
d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 18 194 241,97
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00

Total instruments financiers a terme - actions 0,00

Total instruments financiers a terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers a terme - crédit 0,00

Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 0,00
Autres actifs (+) 185 334,24
Autres passifs (-) -47 397,89
Passifs de financement (-) 0,00
Total = actif net 18 332 178,32

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Zecl:rt ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES EUR 273.07815 1094.79
IF?:E\:rt ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES EUR 988 406,00000 11,10
:zart ATHENA GLOBAL DYNAMIC BOND OPPORTUNITIES EUR 68,69800 102 701,10
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